Indeksy gietdowe

Indeks gietdowy to miernik obrazujacy zmiane kursow notowanych na danej gietdzie akciji.
Jest on obliczany na podstawie kursow wszystkich notowanych spétek lub okreslonej ich
grupy. Obserwacja zmian indeksu pozwala $ledzi¢ koniunkture gietdowa.

Zrédta informacji

Indeksy gietdowe przynosza wiele informacji o danej gietdzie, np. o okreSlonej grupie
instrumentow finansowych, tj. akcji czy obligacji, o okreslonej branzy (np. banki, nowe
technologie), spotkach z danego kraju (np. spétki ukraifiskie na gietdzie warszawskiej) czy
danej kategorii podmiotow (duze, $rednie lub mate firmy). Dzieki statemu obliczaniu
indeksow gietdowych mozliwe sg analizy historyczne pokazujace dtugoterminowe tendencje i
rentownos$¢ inwestycji w perspektywie wielu lat. Indeksy gietdowe pozwalajq takze na
poréwnanie sytuacji gospodarczej w réznych panstwach.

Punkty odniesienia

Indeksy petnig wazng funkcje jako wzorce inwestycyjne, tzw. benchmarki. Ocena jakosci
zarzadzania dang grupg (portfelem) waloréw jest mozliwa dzieki poréwnaniu wzrostu ich
rentownosci z wzorcem inwestycyjnym. Coraz bardziej na znaczeniu zyskuje jeszcze jedna
funkcja indekséw gietdowych, polegajagca na wykorzystywaniu ich jako instrumentu
bazowego dla instrumentéw pochodnych, tj. kontraktow terminowych i opcji. Dla przyktadu
na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie indeksy WIG20 i mWIG40 sq
instrumentami bazowymi dla kontraktdw terminowych, zas indeks WIG20 dla opcji.

Rodzaje indeksow i sposob ich obliczania

Po raz pierwszy indeksem gietdowym postuzono sie w 1884 r. Jego twdrcy Charles Dow i
Edward Jones wyszli z prostego zatozenia, ze zagregowany kurs akcji odpowiednio dobranej
grupy spotek najlepiej odzwierciedli ogdlng sytuacje na gietdzie. Poczatkowo indeks Dow
Jones sporzadzany byt na podstawie sumy aktualnych kurséw 12 najbardziej renomowanych
spotek. Z czasem metody jego obliczania staly sie bardziej ztozone.

Poprawnie zbudowany indeks gietdowy powinien uwzgledniac kilka czynnikéw. Po pierwsze,
musi by¢ oparty na reprezentatywnej grupie papierow wartosciowych notowanych na danej
gieldzie. Po drugie, ma bazowa¢ na zmianach cen danych waloréw, a nie na ich skrajnych
poziomach. Po trzecie, powinien stwarza¢ mozliwo$¢ poréwnania wartosci aktualnych z
wynikami z przesztosci.



Istnieja dwa podstawowe rodzaje indeksow gietdowych — indeksy dochodowe i indeksy
cenowe. Indeksy dochodowe umozliwiajg obserwacje tacznej zmiany cen danej grupy akcji
wraz z przypisanymi tym akcjom prawami majatkowym, tj. prawami do dywidendy czy tez
prawami poboru akcji; pozwalajq tatwo oceni¢ rentownos¢ inwestycji gietdowych przez
poréwnanie ich do innych form lokowania kapitatu. Indeksy cenowe bazujq jedynie na
odnotowywaniu zmian cen akgcji.

Wazny jest tez podziat miernikdw koniunktury gietdowej na indeksy szerokiego portfela oraz
indeksy waskiego portfela. Te pierwsze uwzgledniajg wszystkie spdtki z danego rynku. Te
drugie odnoszg sie do wybranej grupy spotek.

W obrocie gietdowym mozna sie jeszcze spotkac¢ z pojeciem subindeksu gietdowego. Jest to
rowniez indeks gietdowy, ale obliczony tylko dla spdtek nalezacych do okreslonego sektora
gospodarki.

Indeksy gieldowe stosowane na GPW

Gietda Papierow Warto$ciowych w Warszawie publikuje indeksy gietdowe od 16 kwietnia
1991 r. W poczatkowym okresie dziatalnosci notowanych byto jedynie pie¢ spoétek, dla
ktorych obliczano Warszawski Indeks Gietdowy (WIG). Wraz z rozwojem polskiego rynku
kapitatowego wzrastata liczba stosowanych indekséw i subindekséw. Obecnie stoteczna
gietda publikuje 22 tego typu wskazniki.

Wartosci indeksow mogg by¢ aktualizowane na biezaco (co 15 sekund) podczas trwania
notowan ciggtych (np. WIG, WIG20 czy mWIG40) lub tez ogtaszane trzykrotnie w trakcie
sesji gietdowej (np. WIG-banki, WIG-energia).

Wiarygodnos$¢ indeksu gietdowego zalezy od wiarygodnosci notowanych spétek. Z tego
powodu GPW stworzyta kryteria bazowe, ktére muszq spetniaé spotki wchodzace w skiad
ktéregokolwiek indeksu. Zgodnie z tymi kryteriami:

— liczba akcji danej spotki w wolnym obrocie musi by¢ wieksza niz 10 proc.,

— warto$¢ akgji danej spdtki w wolnym obrocie musi by¢ wieksza niz 1 min euro,

— spotka nie moze by¢ oznaczona w sposdb szczegdliny,

— spotka nie moze znajdowac sie w trudnej sytuacji (by¢ zakwalifikowana do subsegmentu
Minus 5 skupiajacego firmy o matej kapitalizacji, figurowac na Liscie Alertdw lub pozostawac
w Strefie Niskiej Ptynnosci).

WIG20

Indeksem o najwiekszym znaczeniu na warszawskiej gietdzie jest WIG20. Po raz pierwszy
obliczony zostat 16 kwietnia 1994 r. Jest on wyznaczany na podstawie wartosci portfela akcji
20 najwiekszych i najbardziej ptynnych spétek z rynku gtdwnego GPW. Pierwsza wartos¢
indeksu wynosita 1000 pkt. WIG20 jest indeksem typu cenowego. Nie moze w nim



uczestniczy¢ wiecej niz pie¢ spdtek z jednego sektora gietdowego. WIG20 jest indeksem
bazowym dla indekséw WIG20short i WIG20lev.

Do obliczania WIG20 stuzy formuta WIG20(t) = M(t) / [M(0) x K(t)] x 1000, gdzie:

— M(t) oznacza kapitalizacje portfela indeksu na ses;ji ,t”

— M(0) to kapitalizacja portfela indeksu w dniu bazowym (16 kwietnia 1994 r.)

— K(t) to wspotczynnik korygujacy indeks na sesji ,t".

Oprocz WIG20 oblicza sie wiele innych indekséw istotnych dla warszawskiego parkietu.
Najstarszym z nich jest WIG. Jego pierwsza publikacja miata miejsce 16 kwietnia 1991 r. Jest
to indeks typu dochodowego i wskazuje on rentownoS¢ inwestycji we wszystkie akcje
znajdujace sie w obrocie na GPW. Innym waznym indeksem jest mWIG40 bedacy
kontynuacjg indeksu MIDWIG. Jest to indeks typu cenowego obejmujacy 40 Srednich spdtek
notowanych na GPW. Z indeksu mWIG40 wykluczone s spétki z indeksow WIG20 i sSWIG80
oraz spdtki zagraniczne. Kolejnym historycznym indeksem jest sWIG80 bedacy z kolei
kontynuacjg indeksu WIRR. To indeks typu cenowego obejmujacy 80 matych spdtek
notowanych na GPW. Z sWIG80 wykluczone sg spotki z indeksow WIG20 i mWIG40 oraz
spotki zagraniczne.

Nowymi indeksami na warszawskiej gietdzie sq subindeksy sektorowe, np. WIG-energia,
WIG-banki czy WIG-surowce. Subindekséw sektorowych jest w sumie 11, a ich rola polega
na obrazowaniu koniunktury w danej branzy. Indeksem, ktéry odzwierciedla sytuacje na
rynku NewConnect, jest NCIndeks obejmujacy wszystkie walory bedace przedmiotem obrotu
na tym rynku.

FTSE 100 i inne swiatowe indeksy gietdowe

FTSE 100 to indeks gtéwnej gietdy londynskiej (London Stock Exchange). OkresSlenie to
pierwotnie stanowito akronim petnej angielskiej nazwy — Financial Times Stock Exchange. W
jezyku potocznym indeks nazywany jest zdrobniale Footsie.

FTSE 100 to indeks typu cenowego zbudowany podobnie jak polski WIG20. Obejmuje 100
najwiekszych spdtek o najwyzszej kapitalizacji i ptynnosci na gietdzie londynskiej. Im wieksza
kapitalizacja poszczegdlnych spotek, tym wiekszy jest ich wptyw na wartos¢ indeksu. Indeks
ten zostat obliczony po raz pierwszy 3 stycznia 1984 r.

Za wielko$¢ wyjsciowg indeksu przyjeto — podobnie jak w przypadku WIG — 1000 punktéw.
Rekordowq warto$¢ (6950,6 punktu) Footsie osiagnat 30 grudnia 1999 r. Skale ostatniego
kryzysu finansowego pokazuje jego spadek do poziomu ponizej 3500 punktow. Ponowne
przekroczenie przez FTSE poziomu 6000 punktéw nastgpito dopiero w lutym 2011 r.

Do obliczania wartosci tego indeksu stuzy nastepujacy wzor:

>(cena akgcji x liczba akcji) x wspdtczynnik wolnego obrotu / wspdtczynnik korygujacy.



Wspotczynnik wolnego obrotu (ang. free float factor) odzwierciedla proporcje waloréw
znajdujacych sie w wolnym obrocie do catkowitej liczby akcji. Wyraza sie w przedziale miedzy
0 i 1, gdzie warto$¢ 1 odpowiada 100 proc. akcji znajdujacym sie w wolnym obrocie.
Wspotczynnik korygujacy ma na celu wyeliminowanie wptywu zmian kompozycji portfela na
poziom indeksu.

Do najwazniejszych indekséw gietdowych na $wiecie nalezg rowniez wskazniki amerykanskie
(Dow Jones, Standard & Poor’s 500, NASDAQ Indexes, Wilshire 5000 Equity Index) oraz
japonski (Nikkei 225), niemiecki (DAX) i francuski (CAC 40).
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